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RESUMEN

El presente articulo muestra cual es
el impacto del Nuevo Acuerdo de
Capitales de Basilea II, para el caso
del sistema bancario en Colombia
en la oferta crediticia para las pequerias
y medianas empresas. Para ello se aplico el
modelo de calculo de la probabilidad
de impago y requerimientos de capital de
Basilea II. Los resultados indican que
bajo las nuevas disposiciones del
acuerdo la oferta de crédito total
aumenta (PyME y Corporativo)
no obstante, el microcrédito se contrae.
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1. Introduccion

EI Acuerdo de Basilea surge como
respuesta a la necesidad de proporcionar
un marco de referencia institucional con
el fin de lograr la estabilidad y seguridad
del sistema financiero internacional, en un
ambito de economia global y de mercado.
El primer acuerdo data de 1988 y fue creado
por los bancos centrales de las principales
economias del mundo, con la filosofia de
ser aplicado libremente en cada uno de
los paises que decidieran implementarlo.
En 2004, nace el Nuevo Acuerdo de
Capitales (NAC) que busca subsanar las
carencias del primero, principalmente en
términos de calidad crediticia y valoracion
del riesgo de los bancos.

Colombia no se encuentra ajena a los
alcances del NAC, la que trae consigo
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una serie de exigencias e implicaciones,
haciendo necesario evaluar el impacto
que supone la aplicacion de éste en el
sistema financiero. Al respecto, Saurina
y Trucharte (2002) afirman que la
implementacion del acuerdo afectara
de manera drastica a las economias de
paises emergentes, al reducir los flujos
de capitales disponibles para financiar
los diversos sectores de la economia y
en particular a las pequefias y medianas
empresas (PyMEs), que histéricamente
han presentado las tasas mas altas de
morosidad en el sistema financiero.

En paises como Estados Unidos y Japén
las PyMEs constituyen la mayor fuente
de generacion de empleo. En el caso
colombiano, su relevancia igualmente es
significativa; el sector PyME representa el
91% del total de empresas formalmente
establecidas; es responsable del 40% de
la produccion; del 30% del empleo y posee
el 20% de las inversiones nacionales
(DANE, 2005).

Por otra parte, si bien es cierto que entre
1999y 2001 el segmento PyME presenté
un declive en su ritmo de crecimiento,
a partir de 2002 viene mostrando un
comportamiento positivo acorde al creci-
mientodel PIB nacional, lo cualindicauna
recuperacion y aprovechamiento de las
ventajas de acuerdos internacionales,
especialmente con Estados Unidos; como
por ejemplo la desgravacion de productos
de la oferta exportable y la adquisicion de
materia prima a costos mas favorables.
Su crecimiento también se ve reflejado
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en el aumento de créditos al sector; entre
2005 y 2006, el crédito con garantias
del Fondo Nacional de Garantias a las
PyMEs aumenté un 52%, este mismo
sector obtuvo un 47% de los desembolsos
de Bancoldex', de los cuales un 34%
se destin6 a modernizacion y un 28%
a capital de trabajo, mientras que las
grandes empresas recibieron un 25%
(Clavijo, 2006).

Sin embargo, a pesar del alentador pano-
rama, la banca percibe este segmento

como riesgoso dado el bajo respaldo
patrimonial que poseen y su débil
estructura financiera, lo que restringe
de manera significativa sus fuentes de
financiacién. El papel de la banca como
agente financiador en Colombia, junto
con los requerimientos de los mercados
internacionales en cuanto al cumplimiento
de Basilea Il, da forma al escenario que
los mercados financieros impondran en
mediano y largo plazo para este seg-
mento, en una economia emergente y
globalizada como la colombiana.
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2. Aproximacion a la probabilidad de impago (pd)
y requerimientos de capital en el crédito a
las PyMEs en Colombia bajo Basilea ll

Del total de instituciones financieras, es el sector bancario el que concentra la mayor
parte de créditos (Ver grafica 1). Por ello, el presente analisis, se centra en el crédito

bancario otorgado al segmento PyME.

Grafica 1. Crédito por instituciones financieras 2008
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Fuente. Calculos propios con datos de la Superintendencia Financiera de Colombia, 2008

El crédito al segmento PyME en las
estadisticas colombianas se encuentra
consolidado dentro del total comercial
de los bancos. Es por ello, que para es-
timar la cartera bancaria PyME se han
tomado las estadisticas de Sandoval
(2007) de la participacion PyME en la
cartera comercial bancaria y se han
multiplicado por la cartera comercial

afo a afo de los bancos, disponible
en la serie de indicadores gerenciales
bancarios de la Superintendencia Fi-
nanciera de Colombia (2008). Por su
parte, la cartera MiPyME se encuentra
discriminada como cartera microcrédito,
un tipo dentro de las clasificaciones
estandar: comercial, hipotecaria, consumo
y microcrédito.
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EnlaTabla1, se presentalaevoluciéonde
la cartera de 2003 a 2007 por segmento
empresarial y se observa que la cartera
total ha presentado un crecimiento
sostenido hasta 2007; afio en que dis-
minuye su tasa al ser comparada con

la correspondiente al 2006. De forma
similar, los segmentos PyME y MiPyME
han evolucionado favorablemente du-
rante los ultimos afios, evidenciando la
importancia que tienen en el desarrollo
en la bancarizacién nacional.

Tabla 1. Porcentaje de participacion de la cartera bancaria PyME y MiPyME

% Participacion en cartera
. Tasa de
Afio Total cartera comercial + crecimiento
MiPyME en MM de US
MiPyME PyME Gran cartera total
empresa
2003 $ 15,914 1.8% 12.9% 85.3% --
2004 $ 18,438 2.4% 19.9% 77.7% 15.9%
2005 $ 21,938 3.0% 21.2% 75.8% 19.0%
2006 $ 29,497 3.0% 25.7% 71.3% 34.5%
2007 $ 35,925 2.8% 25.7% 71.5% 21.8%
Promedio |2.6% 21.1% 76.3% 22.8%

Fuente. Calculos propios con datos de la Superintendencia Financiera de Colombia, 2008 y

Sandoval, 2007.

2.2 Estimacion del capital

minimo segun Basilea Il
En este apartado se realiza una apro-
ximacién al sistema establecido por el
Comité de Basilea con el fin de entender la
probabilidad de fallidos y posteriormente
el calculo del capital minimo.

La creacién de modelos internos para
la medicion y control del riesgo, es
hoy una prioridad para las entidades
financieras. A partir de su uso, se ob-
tiene la distribuciéon de probabilidad de
pérdidas potenciales en términos del
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riesgo crediticio de cada organizacion.
Esta distribucion resulta muy importante
dado que permite, entre otras cosas,
obtener la estructura de capital 6ptima
para cubrir adecuadamente la exposicion
de una entidad ante posibles pérdidas por
riesgo de crédito. En consecuencia, la
correcta medicion del riesgo de crédito
dependera fuertemente de la distribucién
de probabilidad de pérdidas esperadas.

El comité de Basilea, utiliza como base un
modelo factorial de riesgo de crédito para
calcular la distribucion de probabilidad de
pérdidas. La gran ventaja de utilizar este
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tipo de modelos reside en que permiten
replicar comportamientos de impago a
partir de la correlacion que existe entre
los acreditados. En resumen, este modelo
describe la probabilidad de impago a partir
de la probabilidad de que los activos de
una empresa presenten valor inferior al de
la deuda contraida.

Fix)= Prob[% < x} = N[

Donde,

X: numero de fallidos
p: coeficiente de correlacion de los
acreditados.

PD: establece la probabilidad de
impago a partir de la probabilidad de
que el valor de las deudas (K) de los
acreditados superen el valor de los
activos (Vm):

<l

2.2.1 Funcién de probabilidad

de fallidos
Segun Trucharte y Antufa (2001), la
funcién de distribucién acumulada para
un determinado porcentaje de fallidos
(x) esta dada por:

(\/1 — PN (x) - N‘(PD))]

PD = PROB (Vm <K)

A partir de esta ecuacién se establece
que:
PD = N (K), y por tanto K=N-"(PD)

Al derivar con respecto a (x) se obtiene
la funcion de densidad del porcentaje
de fallidos de la cartera de crédito:

} — L vwf Ly -n (e o))
F(x)= l_peZ 2p p
p

Con esta funcion se obtiene la expresion para la densidad de probabilidad de la

funcién de pérdidas.

2.2.2 Modelo establecido por
Basilea para el calculo de
capital minimo

El documento consultivo de 2001 del

Comité de Basilea se fundamenta en un

modelo unifactorial. En este documento

se plantea que el capital minimo requerido

debe calcularse para grupos homogéneos
de riesgo, es decir, cada grupo debe tener
caracteristicas similares, especialmente
en lo referente a la probabilidad de
impago; para ello, divide la cartera en dos
grandes grupos, cuya suma constituye la
cartera crediticia global:
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> Grandes Exposiciones (Corporate
Exposures).

> Pequefias exposiciones (Retail
Exposures).

Estosrequerimientos establecenun capital
minimo del 8% para cada exposicion,
ponderado por unos determinados pesos
denominados Risk Weights (RW). Las
ponderaciones son obtenidas a partir de
unos Benchmark Risk Weights (BRW)
los cuales se calculan a partir de una
distribucion de probabilidad de fallidos.

¢, En qué consisten esos RW y BRW?

R=0.12* (—exp'

—50*PD))

+0.2 *|1-

(L—exp‘so)

En lo referente a la maduracion de la
cartera, documentos consultivos previos
comoeldeenerode 2001, estableciauna
maduracion media de la cartera de tres
afios; sin embargo, esta caracteristica
fue modificada ya que ahora debe

> Cartera Corporate Exposures
Para el calculo de los requerimientos
de capital en la cartera Corporate se
establecen ciertas convenciones en
las variables de calculo, las cuales se
recogen en el siguiente apartado.

« Convenciones para el calculo del
capital requerido

El comité de Basilea establece que

el nivel de probabilidad objetivo para

determinar los requerimientos de capital

(TSP) sea del 99.9%.

En cuanto al factor de correlacion entre
los activos, este se establece a partir de
la siguiente ecuacion:

—50*PD))

(l—exp(
l-exp ™

50

fijarse en funcion del tipo de cartera de
cada entidad de crédito. Se incluye en
el documento consultivo de octubre de
2002 un ajuste a la maduracion a partir
de la siguiente férmula:

Maturity adjustment (b) = (0.08451- 0.05898 x Log (PD))"2

e Calculo del capital minimo requerido

A partir de estas consideraciones (Comité de supervision bancaria de Basilea,
2002), se establece la formula para el calculo de capital requerido (K) asi:

K=LGD*N,

(1-R" *G(PD)+( 1
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En esta ecuacion, LGD representa el porcentaje de pérdida en caso de impago, el
cual, segun el documento consultivo de enero (2001), puede oscilar entre un 35%
y un 70%, segun lo estime cada institucién. El calculo de los Risk Weight se realiza a
partir de la siguiente expresion:

RW=K*12.5* EAD

e Cartera Retail Exposures
Para las exposiciones de menor tamafo se establecen algunas diferencias para el
calculo del capital minimo en comparacién con las Corporate Exposures.

> Convenciones para el calculo del capital requerido

El nivel de probabilidad objetivo para determinar los requerimientos de capital (TSP)
es de igual manera del 99.9%; sin embargo, el factor de correlacién tiene algunas
diferencias:

R=0.02*

(1_eXp(_5,O*PD))+0.15 *[1- (1_eXP(_57°*PD))
(1—exp 50) 1—exp ~%°

Ademas, no se incluyen ajustes por maduracion de la cartera.

> Calculo del capital minimo requerido

La expresion que establece el calculo de capital requerido (Comité de Supervision
Bancaria de Basilea, 2002) es la siguiente:

R
(1-R)

0.5
K=LGD*N {(1 —RO5*GDP)+ ( ] * G(o.ggg)} —~0.9PD*LGD

El calculo de los Risk Weight se calcula
de la misma manera que en las grandes
exposiciones:

RW=K*12.5* EAD
Los requerimientos de capital para el

total de la cartera se estiman a partir de
la suma individual de los requerimientos

de capital de cada grupo homogéneo
en los que esta dividida la cartera,
establecidos como un 8% de cada una
de los grupos ponderados por los RW
que les corresponda. Los requerimien-
tos minimos de capital se calculan
considerando caracteristicas individuales
de cada acreditado y no teniendo en
cuenta la estructura de la cartera crediticia.
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2.3 Implicaciones del nuevo
sistema de calculo del
capital minimo en el
sector PyME en Colombia

Teniendo en cuenta que el comportamien-
todela cartera crediticia otorgadaa PyMEs
mantiene un comportamiento diferente -en
cuanto a niveles de morosidad- com-
parado con las colocaciones en grandes
empresas, en este apartado se pretende
evaluar el posible impacto que el nuevo
sistema de calculo de capital minimo
presentado en la seccion anterior, puede
tener en el acceso al crédito por parte de
las pequefias y medianas empresas en el
sistema financiero colombiano.

Para medir este impacto, se divide la
seccion en dos partes: estimacion de la
probabilidad de impago de las PyMEs y
calculo de los requerimientos de capital
del sistema financiero colombiano de
acuerdo con las probabilidades de
impago obtenidas, incluidos los niveles
de exposicién por segmento, MiPyMEs,
PyMEs y grandes empresas.

2.3.1 Aproximacion ala probabilidad
de impago (PD)

La segmentacion de la cartera por
Corporate y Retail Exposures requiere
que se analice al sector PyMEs de acuerdo
con su tamano y nivel de financiamiento,
con el fin de definir un tope a la hora de
clasificar un crédito con alto o bajo grado
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de exposicion. Sin embargo, esta es
una de las limitaciones de analisis pues
no se dispone de informacion acerca de
la representatividad de operaciones de
crédito otorgadas a PyMEs por montos;
con lo que se establecen como criterios
de clasificacion las siguientes hipétesis:

> Retail: se asigna al segmento de
microcréditos que corresponden a
operaciones cuyo monto no supera los
US$ 6.500 ddlares (véase Superinten-
dencia Financiera de Colombia, 2008).

> Corporate: se clasifica cartera
comercial otorgada a PyMEs.

De igual manera, no se dispone de datos
exactos sobre los niveles de morosidad
para las PyMEs. A fin de estimar una cifra
que se acercara a la realidad colombiana,
se parte del indicador de morosidad para
PyMEs (3.2%) estimado por el Banco
Mundial para el afio 2006 (Banco Mundial,
2008).Apartirde esta cifrase extrapolauna
serie desde 2003 hasta 2007, tomando
como evolucion del indicador, la tasa
de crecimiento de la morosidad del total
de la cartera comercial publicada por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Para el caso de microempresas y gran-
des empresas se utilizan los datos de
morosidad publicados en el informe de
gestion de marzo de 2008 de la Super-
intendencia Financiera de Colombia.
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Con estos datos se calcula la probabilidad
de impago de cada segmento como la
media de la serie. Los resultados obteni-
dos se detallan en la Tabla 2.

Tabla 2. Probabilidad de impago
por segmento

Microempresas | PyME | Empresas
dic-03 5.35% 572% | 3.18%
dic-04 5.41% 4.13% 2.29%
dic-05 4.56% 3.64% | 2.02%
dic-06 5.37% 3.20% 1.78%
dic-07 6.98% 4.15% | 2.31%
e 8.06% 4.90% | 2.73%
Media 5.53% 4.17% 2.32%

Fuente.Calculos propios con datosde la Superin-
tendencia Financiera de Colombia,2008yAnalistas
Financieros Intercionales, 2007

Bajo la estimacion realizada, se evidencia
que la probabilidad de impago es mayor a
menor tamafo empresarial del acreditado
y que a partir del 2007 aumenta levemente
paratodaslas categorias. Estosresultados

son congruentes con analisis de similares
caracteristicas y con el comportamiento
del sector bancario colombiano (Saurina
y Trucharte, 2002; Banco Mundial, 2008).
Esta caracteristica ha sido tenida en
cuenta por el sector financiero a la hora
de segmentar por perfiles de cliente, por
ello se ha incluido en el calculo del capital
minimo, al plantearse una distincion entre
exposiciones Corporate y Retail.

4.3.2 Calculo de los requerimientos
de capital de acuerdo ala proba-
bilidad de impago y grado de
exposicién por segmento

Una vez estimada la probabilidad de

impago, se estima el capital minimo

requerido por probabilidad de impago y

grado de exposicion en cada segmento.

Sin embargo, no se cuenta con datos

historicos de los créditos otorgados al

segmento, para lo cual se utilizan las
estimaciones realizadas por la firma

Analistas Financieros Internacionales

(2007), en las cuales se presentan apro-

ximaciones de los volumenes de crédito

por segmento y el nivel de morosidad
de las PyMEs y las grandes empresas

a cierre de 2006, para los 15 principales

bancos del pais. Esta informacion es

consistente con los datos sectoriales de las
instituciones bancarias que se analizaron
en el apartado del sistema bancario.

Basilea II 'y el crédito PyME en Colombia




Grafica 2. Porcentaje de créditos otorgados por segmento
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Fuente. Analistas Financieros Internacionales, 2007

A partir de estos datos, se hallan los
requerimientos de capital con base en la
formulacion descrita anteriormente. Los
resultados se muestran en la Tabla 3.

Es interesante observar que los nuevos
requerimientos de capital bajo Basilea

Il de acuerdo al nivel de morosidad para
el segmento PYME y Gran Empresa
(definidos dentro de la categoria de
Corporate) disminuyen significativamente
en comparacion con el sistema actual,
mientras que los de la categoria Retail
aumenta en un 4.3%.

Tabla 3. Requerimientos de capital por segmentos y morosidad

MiPyME | PyME Gran empresa
PD 5.53% | PD 4.17% | PD 2.32%
Enfoque IRB Corporate (01/2002) NA 4.5% 1.8%
Enfoque IRB Retail (01/2002) 12.3% NA NA

Enfoque estandar 8%

8% 8%

Sistema actual 9%

9% 9%

PD : Probabilidad de Default
Fuente. Calculos propios con datos de la Superintendencia Financiera de Colombia

La informacion obtenida permite calcular los requisitos de capital a partir del grado
de exposicion por sector. La suma de los requerimientos individuales se utilizara para
estimar los requerimientos de capital total del sector.
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Para su calculo, se multiplica el porcentaje de exposicion de cada segmento por la
probabilidad de impago. El resultado obtenido se compara con el enfoque estandar y
enfoque actual. Finalmente, los calculos realizados arrojan las siguientes cifras:

Tabla 4. Requerimientos de capital de acuerdo con el nivel de
morosidad y grado de exposicion por segmento

Micro PyMEs Empresas Total
Morosidad 5.53% 4.17% 2.32%
promedio
Porcentaje de 2.9% 38.9% 58.3% 100.0%
Exposicion
Req Cap (Enf 0.35% 1.77% 1.02% 3.1%
IRB)
Req Cap (Enf 0.23% 3.1% 4.7% 8.0%
Estandar)
Req Cap (Sist 0.26% 3.50% 5.24% 9.0%
Actual)

Se encuentra entonces que los requeri-
mientos de capital aumentan bajo el
nuevo enfoque para el crédito MiPyME,
mientras que son las PyMEs y las grandes
empresas las que se ven favorecidas
bajo el nuevo método, en razén a que
se liberan flujos retenidos al disminuir el
capital requerido por morosidad y grado
de exposicion.

2.3.3 Basilea ll y requerimientos
de capital en crédito PyME:
resultados
Ahora bien, si por una parte aumentan las
necesidades de capital (MiPyME) y por

Fuente: Calculos propios

otra disminuyen (PyME y gran empresa)
¢, Cual es el saldo en términos de flujo de
capital requerido para el sector bancario?.

Para estimar este resultado neto, bajo
el enfoque actual (establecido por
la Superintendencia Financiera) y el
nuevo, se calcula la diferencia entre
los requerimientos y se multiplica por
el total de la cartera en cada segmento.
Los resultados obtenidos son los que se
muestran en la siguiente tabla.

Basilea II 'y el crédito PyME en Colombia




Tabla 5. Liberalizacion de
capital bajo Basilea Il

Saldo en requerimientos de capital

Mypimes PyMEs Gran empresa Total
Req Cap (Enf IRB) 0,35% 1,77% 1,02% 3,1%
Req Cap (Sist Actual) 0,26% 3,50% 5,24% 9,0%
Diferencial requerimientos -0,09% 1,73% 4,22% 5,86%
Cartera total (MM U$) $1.020 $ 9215 |$ 25.689
Saldo (MM U$) -$ 1 |$ 160 $ 1.084 $ 1.243

Fuente. Calculos propios con datos de la Superintendencia Financiera de Colombia

Bajo las estimaciones realizadas, el nuevo
enfoque favorece de manera sustancial a
las entidades financieras y en particular al
segmento PyME y gran empresa, porque
se liberan recursos que pueden destinarse
aaumentar la cartera de estos segmentos.
Bajo estos términos los resultados son
una noticia alentadora para las PyMEs. El
hecho de que se reduzcan los niveles de
cubrimiento podria ser un incentivo para
que las entidades de crédito incrementen
los niveles de colocacion en este sector.

A la par, es evidente el hecho de que
el sistema actual castiga fuertemente
a la cartera de grandes empresas, al
obligar a cubrir en un 9% su nivel de
exposicion, tasa que al compararse con
el nuevo esquema, resulta muy superior,
sobre todo, si se tiene en cuenta que su
morosidad es baja.

Sinembargo, el segmento MiPyMEs pre-
senta un aumento en los requerimientos
de capital bajo el nuevo esquema, que

Zulma Suarez Veloza

es importante considerar al evaluar el
impacto en la oferta crediticia a este
segmento.

Por otra parte, es importante aclarar que
la clasificacion supuesta en términos
de grado de exposicion establece un
escenario optimista para el calculo de
los requerimientos de capital, debido
a que el segmento de gran exposicion
(Retail) esta subestimado al establecer
en esta categoria solamente los mi-
crocréditos, que si bien tienen los
porcentajes de impago mas altos por
segmento,poseen la participacion mas
baja en el total de cartera comercial.
Asi, en la medida en que se aumente el
monto de clasificacion por exposicion,
reduciendo la cantidad de créditos tipo
Corporate, aumentaran (ceteris paribus)
los requerimientos de capital.

En conclusion, el hecho de que Colombia
maneje niveles bajos de morosidad y
muestre un comportamiento positivo en
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el control del impago, plantea la favo-
rabilidad de acoger las disposiciones
del nuevo acuerdo frente al esquema
estandar. El buen comportamiento de
las PyMEs en cuanto al cumplimiento
de sus obligaciones permitira mantener

bajo el capital requerido, beneficiando
los requerimientos de capital de las
instituciones financieras y posibilitando
el camino para evaluar nuevas alter-
nativas en la profundizacion del mercado
de crédito PyME en Colombia.

3. Conclusiones

Basilea Il impone nuevos retos a las
instituciones financieras colombianas y
hace necesario estructurar y disefiar una
gestion de riesgos integral, que permita
controlar y establecer limites en aras de
generar una estabilidad financiera en el
largo plazo. Sin embargo su aporte mas
destacable, es que bajo la favorable
situacién por la que atraviesa Colombia
y los buenos resultados en términos de

morosidad, el Nuevo Acuerdo de Capi-
tales plantea oportunidades al crédito
PyME, pues libera flujos de capital al
recalcular el capital minimo requerido
por segmento.

Esto, por lo tanto, permitira a los bancos
profundizar en este segmento, con el
fin de dar apoyoal crecimiento de las
pequefias y medianas empresas.
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